MENSE&ECONOMIE

DE STANDAARD
MAANDAG 21 FEBRUARI 2011

ANALYSE | KOFFIETRADER MICHEL GERMANES OVER VERSTORING

Hoge koflieprijzen laten

Het is al meer dan dertien jaar
geleden dat de wereldprijs voor
koffie nog zo hoog heeft gestaan.
Voor Michel Germanes is de huidige
kofTiecrisis onuitgegeven. De voor-
aanstaande Antwerpse koffietrader
spreekt met ruim een kwarteeuw

ervaring.

ANTWERPEN/ZEEBRUGGE |
Met de zeer hoge koffieprijzen
van vandaag zijn we al toe aan de
vijfde grote prijsschok in veertig

Jjaar. 'Telkens steeg de prijs tot een

heel eind boven de 200 dollar,
Vrijdagavond steeg de wereld-
prijs voor de Arabica-variéteit tot
274 dollar. Nog icts maar dan
2 dollar erbij en de recordprijs
van half1997 wordt gebroken. Het
grote verschil met de vorige prijs-
pieken is dat de meeste te wijten
waren aan extreme weersomstan-
digheden in Brazilié, de grootste
koffieproducent ter wereld. Twee
keer zorgde vorst voor prijspa-
niek, eenmaal was het de droogte.
Vandaag is er geen sprake van
vorst en droogte in Brazilié en zit
de koffieproductic in Brazilié
zelfs op een recordpeil, stelt de al-
gemeen directeur van Efico, Mi-
chel Germanés, vast. ‘Lir s meer
dan genoeg koffie in de wereld om
iedereen te bevoorraden. Al mo-
gen we ons wel gelukkig prijzen
dat de Chinezen nog steeds geen
koffie lusten.

Dat de prijzen toch pieken, is te
wijten aan het feit dat de aanhou-
dende stijging van de consumptie
in Brazilié samengaat met een
forse en plotse achteruitgang van
de kofficopgst in Colombia. En
dat terwijl het koffieverbruik ook
elders de wereld gestaag blijft
stijgen. De zeer zware daling van
de koffiecogst in Colombia - de
op twee na grootste producent -
was onder meer te wijten aan
overvloedige regen.

De vrees dat de komende jaren de
koffieproductie wereldwijid on-
voldoende snel zal toenemen ver-
geleken met de groei van het ver-
bruik stuwt de koffieprijs nu al
acht maanden almaar hoger.

Dat is onuitgegeven, stelt Germa-

nes. De vorige prijsschokken wa-
ren van korte duur. De snelle stij-
ging werd gevolgd door een even
steile prijsdaling. Deze prijscri-
sissen waren na vier maanden
voorbij.

Germaneés ziet vandaag nog geen
enkel signaal dat op het einde van
de prijsstijging wijst. Het ver-
wacht voor dit jaar een koffieprijs
tussen 200 en 200 dollar,

Michel Germanés vraagt zich wel
af wat de komende maanden het
effect zal zijn van de daling van de
koffienogst van Brazilié in het sei-
zoen 2011-2012, De opbrengst zal
terugvallen van 56 naar 46 mil-
joen balen. Dat is niet te wijten
aan een onverwachte gebeurte-
nis. Periodieke herplantingen
doen de koffieproductie op en
neer gaan., We mogen alleen ho-
pen dat dit niet gecombineerd
wordt met een uithaal van het
weer, voegt hij er wel nog aan toe.
Bij Efico hebben ze overigens niet
zoveel schrik dat de voorbije ja-
ren de koffieproductie niet zal
volstaan om de toename van het
verbruik te dekken. Het grote ge-
vaar volgens Michel Germanés is
dat de almaar stijgende koffie-
prijs zelfs tot tekorten gaat lei-
den.

Lr zijn immers al signalen dat we-
reldwijd koffichandelaars en kof-
ficbranders almaar meer aarze-
len om hun koffieaankopen te
doen omdat ze opzien tegen de
hoge prijzen. Ze stellen bestellin-
gen uit in de hoop dat de prijzen
tegen dan zullen zakken. Bij Efico
stellen ze nu al vast dat sommige
van hun klanten pas koffiebonen
bestellen als ze zo goed als door
hun hele voorraad heen zitten.
Als diteen algemene trend wordt,
dan lopen sommigen het gevaar
dat ze er niet meer in gaan slagen

Trader aan de spits van koffieopslag

ZEEBRUGGE | De Antwerpse
koffiehandelaar Efico is zich
sinds vorig jaar aan het wape-
nen tegen de almaar grote fi-
nanciéle risico’s die voortvloei-
en uit de koffiehandel.

De Antwerpse koffietrader
heeft in Zeebrugge 30 miljoen
euro geinvesteerd in hypermo-
derne magazijnen met klimaat-
regeling. Dat moet garant staan
voor een bijkomende inkom-
stenbron.

Efico slaat daar zijn eigen kof-

fievoorraden op maar verhuurt
ook een deel van de magazijn-
oppervlakte aan andere koffie-
bedrijven of zelfs -landen.
Tegelijk biedt het een aantal
mogelijkheden om de koffie een
eerste verwerking te laten on-
dergaan. Dat gaat van het ver-
wijderen van zand en steentjes
uit de koffiebalen tot de herver-
pakking van de groene bonenin
bijvoorbeeld bighags en het
klaarmaken van de koffie voor
bulkvervoer. (pse)

Efico heeft in Zeebrugge 30 miljoen euro geinvesteerd in mcdern; magazijnen

Vandaag is er
geen sprake van
vorst en droogte
in Brazilié: de
koffieproductie
zit er zelfs op een
recordpeil

om op tijd nieuwe voorraden in te
slaan, waarschuwt Germanés.

Het probleem is immers dat dein-
ternationale koffietraders tege-
lijk hun eigen voorraden almaar
aan het inkrimpen zijn. Door de
prijsstijgingen grote voorraden
aanhouden, leidt immers tot al-

maar grotere financiéle risico’s.
Efico moet geregeld bij de banken
aankloppen met de vraag of de
kredietlijnen uitgebreid kunnen
worden.

Blijft wel de vraag of Efico niet
mee profiteert van de almaar ho-
gere koffieprijzen? En of het zelf
niet mee de prijs omhoog jaagt.
Germanés geeft toe dat hij af en
toe met de vinger wordt gewezen
als speculant. ‘Maar iedereen die
mij dat aanwrijft, mag naast mij
komen zitten als we koffie aan het
verhandelen ziin! Volgens hem is
geen enkele internationale koffle-
handelaar in staat om via zware
speculatie de prijs te beinvlpe-
den. Dat komt omdat er dagelijks
enorme volumes koffie verhan-
deld worden. Efico mag dan een
van Europa’s grootste handels-

Evolutie van de koffieprijs (in dollar)

300
2450
200
150

100

18/08/1972

0 O S o o R 0 A ¥ B S 0 2 I O

18/02/2011 271,65

L ! 2
% % %

8,
=

1 B2l BB 0 1 S o o0 B
o) & = o
%, 2 % @G

[S-Infografiek | Bron: Bloomberg



DE STANDAARD
MAANDAG 21 FEBRUARI 2011

KOFFIEMARKT

consument

Michel Germanés: 'Er is genoeg koffie om iedereen te bevoorraden.’ @ ww

ou

Grote voorraden
aanhouden,

leidt tot almaar
grotere financiéle
risico’s

huizen voor koffie zijn maar het
volume dat het bedrijf dagelijks
verhandelt, verzinkt in het niet
met het totale handelsvolume we-
reldwijd. Tn 20010 heeft Efico 1 mil-
joen balen koffie verhandeld. Ter
vergelijking: de wereldproductic
bedraagt circa 140 miljoen balen.
Hij wijst er overigens op dat kof-
fie verhandelen in ieder geval al
een zeer risicovolle activiteit is.
Het gaat om grote volumes en
plepkleine winstmarges. Tussen 1
en 2 procent. Germanés wijst er-
op dat de voorbije 25 jaar het aan-
tal Antwerpse koffietraders te-
ruggevallen is van twintig naar
drie. “Wie zich aan speculatie
waagt, riskeert vroeg of laat tegen
de muur te lopen) luidt zijn be-
sluit.

Dat de huidige hoge koffieprijs
niettemin voor een stuk te wijten
is aan speculanten ontkent hij
niet. Maar om zomaar iemand
met de vinger te wijzen... Hij wijst
erop dat de koffieboeren zelf er
niet voor terugschrikken om de
verkoop van een deel van hun op-
brengst uit te stellen omdat ze
nog hogere prijzen verwachten.
Ten andere, en veel belangrijker,
groep van speculanten wordt vol-
gens Germanés gevormd door
hefboomfondsen en puur finanei-
ele traders. Die kopen en verko-
pen louter op basis van de prijs.
‘Tk zou ook veel liever hebben dat
zij verbannen werden van de in-
ternationale koffiebeurzen’

En wat met de koffiedrinker. Gaat
hij zich verslikken in de hoge kof-
fieprijzen op de wereldmarkt?
Germaneés gelooft niet in een for-
se daling van het koffieverbruik
omdat de consument minder geld
gaat spenderen aan koftie.

Dat komt volgens hem omdat kof-
fie ondanks de sterke prijsstij-
ging op de wereldmarkt nog altijd
eenvrij goedkope drankisvoor de
consument. De goedkoopste
drank naar drinkwater, zo formu-
leert de co-topman van Efico het.
Hij wijst ook op het aanhoudende
succes van  koffiecapsules en
pads. En dat terwijl een kopje kof-
fie dat op dergelijke manier
wordt gezet heel wat duurder is
dat wat uit de klassieke koffiezet
komt. {pse)



